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Objetivo de Inversion

El objetivo del Fondo es proporcionar a sus inversionistas, tanto personas naturales como
juridicas, una alternativa de inversion a la vista con un perfil de riesgo CONSERVADOR, a través
de la inversion en instrumentos de renta fija, que propenda por la conservacion del capital y la
obtencién de rentabilidades de acuerdo con la politica de inversidon del Fondo y acordes con
las condiciones del mercado existentes.

Politica de Inversion

El portafolio del Fondo esta compuesto por los siguientes activos: Titulos de Tesoreria TES,
clase B, tasa fija o indexados a la UVR. Certificados de depoésitos a término, en establecimientos
bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia o en entidades con
regimenes especiales contemplados en la parte décima del Estatuto Organico del Sistema
Financiero. En cualquier caso, el Fondo sdlo podra realizar inversiones en titulos o valores
respecto de los cuales exista una metodologia de valoracién, en concordancia con las reglas
establecidas en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera). Calificacion Establecimientos
Bancarios.

Para efectos de las inversiones en los establecimientos bancarios deberan contar con la
siguiente calificacion de riesgo, de acuerdo con el plazo de la inversion, asi: Inversiones con
plazo igual o inferior a un (1) ano: Calificacion vigente correspondiente a la maxima categoria
para el corto plazo de acuerdo con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la
otorgan y contar como minimo con la segunda mejor calificacidn vigente para el largo plazo
utilizada por las respectivas sociedades. Inversiones con plazo superior a un (1) ano: La segunda
mejor calificacion vigente para el largo plazo, segun la escala usada por las sociedades
calificadoras y la maxima calificacion para el corto plazo de acuerdo con la escala utilizada
para este plazo. El plazo promedio ponderado para el vencimiento de los valores en que
invierta el Fondo Abierto no podra superar los dos (2) anos, sin embargo, el plazo maximo de
inversidn por valor podra ser de cinco (5) anos, exceptuando las inversiones obligatorias.

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo
del Fondo de Inversion Colectiva es conservador, en tanto la posibilidad de ocurrencia de los
riesgos que se describen es moderada, lo que conduce a que haya una baja probabilidad de
pérdida del capital invertido. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esta sujeta a los
riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los activos que componen el portafolio de la
misma.
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Con corte al seqgundo semestre de 2024, el portafolio tuvo una duraciéon promedio ponderado
de 137 dias en sus inversiones. Por su parte, el promedio del disponible depositado en cuentas
de ahorro fue del 38% de los activos, dentro del 50% permitido por el reglamento.

En el sequndo semestre de 2024, la economia global ha mostrado una notable resiliencia ante
los desafios que enfrentan tanto las economias avanzadas como las emergentes. La inflacion
ha comenzado a moderarse, en gran parte gracias a la estabilizacidon de los precios de las
materias primas y la mejora en las cadenas de suministro.

En este contexto, las politicas monetarias continuaron siendo clave. La Reserva Federal de
Estados Unidos inici6 un ciclo de reduccion de tasas de intereés, con el objetivo de equilibrar la
moderacidn inflacionaria y asegurar un aterrizaje suave para la economia.

No obstante, el retorno de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos ha generado un
alto grado de incertidumbre en las perspectivas econdmicas globales. Sus politicas
comerciales, que incluyen tarifas del 60% a productos chinos y del 10% (o superiores,
dependiendo del caso) a otras economias, podrian alterar las cadenas de suministro y frenar el
comercio internacional.

Este escenario ha incrementado la volatilidad en los mercados financieros. Los indices de
volatilidad, como el VIX, han alcanzado niveles elevados, reflejando la creciente incertidumbre
en los mercados bursatiles. Al mismo tiempo, los rendimientos de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos han aumentado, debido a mayores riesgos fiscales y expectativas de inflacion.
Por su parte, el dolar estadounidense ha mantenido su fortaleza, respaldado por los
diferenciales de tasas de interés y su rol como activo refugio ante la incertidumbre global.

En el ambito nacional, la economia colombiana ha mostrado avances en su recuperacién
durante el segundo semestre de 2024, impulsada por un mayor dinamismo de la demanda
interna y una moderacion en las presiones inflacionarias. La inflacion ha comenzado a
acercarse al rango meta del Banco de la Republica, lo que ha permitido al Banco continuar
reduciendo progresivamente las tasas de interés, aliviando las condiciones financieras y
preservando la estabilidad de precios.

Sin embargo, han surgido nuevos riesgos macroecondmicos, tanto internos como externos, que
podrian afectar la trayectoria de convergencia de la inflacion hacia la meta y la confianza de
los mercados. Asi, el panorama macroecondmico para 2025 se presenta desafiante, lo que
requiere una especial cautela en el diseno de las politicas monetaria y fiscal, asi como una
coordinacion efectiva entre ambas.

El fondo de inversion colectiva mantuvo un nivel elevado de liquidez y redujo la duracién de
sus activos con el objetivo de controlar la volatilidad de las inversiones. Ademas, disminuyd su
participacion en titulos indexados, en linea con la estrategia definida al inicio del semestre
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para este tipo de instrumentos. Paralelamente, incrementd la asignacion de recursos en activos
a tasa fija, buscando posicionar eficientemente el fondo frente a posibles recortes en las tasas
de interés por parte del Banco de la Republica.

Para el proximo semestre, se proyecta mantener la duracion del fondo mediante un aumento
en los recursos liquidos, con el objetivo de garantizar cobertura ante posibles movimientos del
mercado derivados de la coyuntura global y local, al tiempo que se asegura suficiente liquidez
para atender los requerimientos de los adherentes. Las nuevas inversiones estaran orientadas
a titulos de tasa fija y a titulos indexados a la inflacion, siempre que se consoliden las
expectativas de un IPC mas estable durante 2025 y se alcancen los niveles de entrada
esperados. Esta estrategia permitira diversificar la composicion del portafolio y generar
rendimientos positivos.

. Composicion del portafolio

Composicion Portafolio por Calificacion
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La composicién del portafolio por calificacion muestra que el fondo mantuvo una ponderacion
importante en calificaciones equivalentes de corto plazo (BRCl+, F1+, VrR1+), con
participaciones entre 60% y 83% del total del portafolio.

En cuanto a riesgo nacion, durante el segundo semestre se redujeron las posiciones en titulos
de la nacién. Adicionalmente, durante el semestre se fue incrementando la participacién de
inversiones en AAA.

Composicion Portafolio por Tipo de Renta
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Con respecto a la composicién del portafolio por tipo de renta, se continud con inversiones en
papeles indexados al IBR como mecanismo de diversificacion, aunque con un menor
porcentaje, para finales del semestre se increment6 levemente. Las inversiones en IPC se
generaron para los ultimos dos meses del semestre. EL disponible se mantuvo en promedio al
39%, siendo el punto mas bajo en octubre con 36%, y el mayor en julio con un 48%, la reduccion
busca reducir la volatilidad del fondo frente a movimientos fuertes del mercado por temas de
coyuntura local.

Dadas las expectativas de una inflacién mas baja y los préximos recortes en la tasa de politica
monetaria local, se ha mantenido alto el porcentaje en tasa fija.

Composicion Portafolio por Sector Econémico
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La estrategia de inversion del FIC se concentra de manera importante en deuda corporativa,
aumentando la participacion en los titulos tasa fija corporativa, sin embargo, se han manejado
porcentajes en riesgo nacion por los titulos de corto plazo en pesos que sirven para la
realizacion de operaciones de liquidez con el Banco de la Repubilica.
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Composicion Portafolio por Tipo de Activo
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INVERSIONES DISPONIBLE

Como se observa en el grafico, la composicion del activo mantiene una proporcion mayor en
inversiones con respecto al disponible. Sin embargo, dada la naturaleza abierta a la vista del
Fondo de Inversidn, es necesario mantener recursos suficientes que soporten el flujo de caja
que requieren los inversionistas para realizar retiros en cualquier momento. En todo caso, el
porcentaje maximo que se puede mantener en depdsitos a la vista establecido en el reglamento
no puede superar en ningun momento el 50%, dicho limite se cumplié durante el segundo
semestre del ano.

Durante este semestre, en promedio las inversiones presentaron una participacién promedio
del 61% y el disponible una participacion del 39%.

Rentabilidad neta del Fondo

Para el cierre del sequndo semestre del 2024 se evidencian rentabilidades positivas en todas
las participaciones, la rentabilidad mas baja se presenta en la TPO9 de negocios fiduciarios, sin
embargo, frente al semestre anterior se mantuvieron muy cercanas. Se presentd cierre de la
participacion TPO5 a inicios de diciembre.

Rentabilidad
TPO1 TPOZ TPOS TPO4 TPOS TPO& TPOT TPOS TPOS TP10 TPi1 TPi2 TP13 TP14
Uttimo

semestre BI151% B679% | 9003% | BS57IH A 9.003% | 9003% | TBI6W T7A95% | FOIIR | BIS1W | 9219% | BYEVE | T9iIW

Ano Comide | 9.114%  9.546% | 9871% 9437% W QBEFI% | 9BTI%  2686% BO050% | B79I% | 9.114% | 10090%  9.654% B791%

Ultime Afio | 9.114% 9546% | 9871% 9437% M6 9871% | 987I% | 8686% B050%  B7OIR | 9.114%  10090% | 9654% BT9I%
Ultimes 2
afnos
Ultimos 3

afios

11.501% NSA 12678%  12325%% Hra 11678% | 126/8% | 11463% 10810%  11572% | 11901% | 12902% | 12455%  11572%

Segundo Semestre 2024

10.112% H/A 10.876%  10.436% H/h 10876% | 10.876% | %.680% 09.128% | 9787% |10112% 11.097% 10.657% M/

En el primer semestre del 2024, el fondo logré generar rentabilidades positivas para cada una
de las participaciones, la mas baja en el ano corrido fue la de negocios TP09. Durante el
semestre, la participacién TPO5 se reinicié dado que no contd con inversionistas durante un
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periodo de tiempo, por lo tanto, se reporta Unicamente informacidn para ano corrido el cual
comprende los datos desde el momento donde vuelve a iniciar operaciones la participacién.
Finalmente, en el ano corrido todas las participaciones generaron rendimientos positivos.

Rentabilidad
TPO1 TP0O2 TPO3 TPO4 TPO5* TPO6 TPO7 TPO8 TPO9 TP10 TP11 TP12 TP13 TP14

SeUr'lr:Ie”;t(:e 9.993% | 10.429% | 10.757% | 10.319% N/A 10.757% | 10.757% | 9.562% | 8.921% | 9.669% | 9.993% | 10.977% | 10.538% | 9.669%
S
3 C:r?i?jo 9.993% | 10.429% | 10.757% | 10.319% | 8.565% | 10.757% | 10.757% | 9.562% | 8.921% | 9.669% | 9.993% | 10.977% | 10.538% | 9.669%
@
[
5 Ultimo Afio | 11.979% N/A 12.756% | 12.311% N/A 12.756% | 12.756% | 11.539% | 10.887% | 11.649% | 11.979% | 12.980% | 12.533% | 11.649%
o
UE" Ultalr;(;)SSZ 12.143% N/A 12.921% | 12.475% N/A 12.921% | 12.921% | 11.703% | 11.053% | 11.813% | 12.143% | 13.146% | 12.698% | 11.813%
% | Ultimos 3

afios 8.750% N/A 9.516% | 9.072% N/A N/A 9.505% | 8.323% | 7.867% | 8.429% | 8.750% | 9.723% | 9.288% N/A

*La rentabilidad afo corrido hace referencia a la rentabilidad acumulada desde el inicio de la participacién.

Volatilidad de la rentabilidad

Con respecto al segundo semestre de 2024 la volatilidad presenta una disminucion importante,
continuando por debajo del mercado y mejorando la eficiencia en la operacién del FIC.

Volatilidad
TPO1 TPO2 TPO3 TP04 TPO5 TPO6 TPO7 TPO8 TPO9 TP10 TP11 TP12 TP13 TP14

< s:r:ler::'e 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230% | N/A | 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230% | 0.230%
o~
o
?_: Ao Corrido | 0.320% | 0.320% | 0.320% | 0.320%  N/A | 0.320%  0.320% | 0.320% | 0.320% | 0.320%  0.320% | 0.320% | 0.320% | 0.320%
w
Q
§ Ultimo Ao | 0.320% | 0.320% | 0.320% | 0.320% | N/A | 0.320% | 0.320% | 0.320% | 0.320% | 0.320%  0.320%  0.320% | 0.320% | 0.320%
S | Ottimos 2
s afios 0.531% | N/A 0.531% 0.531%  N/A |0.531% | 0.531% 0.531%  0.531%  0.531% | 0.531% 0.531% | 0.531% 0.531%
(=2}
@ -
v | Ultimos 3

afios 0.477% | N/A 0.477% | 0477% | N/A 1 0.477% | 0477% 0.477% 0.475% | 0.475% 0.477% | 0.477% | 0.477% | N/A

Durante el primer semestre de 2024 la volatilidad presenté una reduccién considerable con
respecto al semestre anterior, aproximadamente, se registraron datos cercanos al 50%, en
0,765% para el segundo semestre de 2023 y en 0,386% para el primer semestre de 2024.

Volatilidad
TPO1 | TPO2 | TPO3 | TPO4 | TPO5* | TPO6 | TPO7 | TPO8 | TPO9 | TP10 | TP11 | TP12 | TP13 | TP14

U“'mt" 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | N/A | 0.386% | 0.386% |0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386%
§ semestre
ﬁ C:rrr]i(zm 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.113% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386% | 0.386%
D
[}
£ |Ultimo Afio | 0.614% | N/A | 0.614% 0.614% | N/A |0.614% | 0.614% | 0.614% | 0.614% | 0.614% | 0.614% | 0.614% | 0.614% | 0.614%
(]
e U'g';‘(:’:z 0.530% | N/A |0.530%  0.530% | N/A | 0.530% | 0.530% |0.530%  0.530% |0.530% | 0.530% | 0.530% | 0.530% | 0.530%
o

U'Zg‘é’sﬁ 0.518% | N/A [0.518% 0.518% | N/A | NA | 0.518% 0.518% 0.513% |0.518%  0.518% |0.518%  0.518% | N/A
*La rentabilidad y volatilidad afo corrido hace referencia a la rentabilidad acumulada desde el inicio de la participacion.

Evolucion del Valor de Unidad
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Se cierra el segundo semestre de 2024 con todas las participaciones abiertas, excepto la TPO5
que se cerro durante diciembre. Se evidencia en general un crecimiento constante del valor de
la unidad durante el semestre.

julio-24 17,208.90 11,213.36 13,251.05 17.491.39 1012112 13,169 85 17,876 .61
agosto-24 17,357.78 1131417 13,374.45 1764715 10,212.96 13,291.59 18,041 86
septiembre-24 17,477.09 11,395.63 13,474.04 1777277 10,287.34 13,390.57 18,176.21
octubra-24 17 560,22 11,453 68 13 546.00 17,861 B0 10,340.61 13,462 17 18,273 40
noviembre-24 17 682 68 11,537 .29 13,648,311 17990 74 10,416 895 13,563 76 18,411.50
diciembre-24 17, 767.58 11,596.58 13,721.%1 18.081.66 0.00 13,636.90 18,510.57
julic-24 16,649 23 16,580 08 16,931.78 17,208 47 13,477 53 13,106.62 12 765.28
agosto-24 16,787 .66 16,710.51 17,073.98 17,357.34 13,604.41 13,3116.37 12,872.49
septiembre-24 16,897.58 16,811.82 1718717 17.476.65 13,707.95 13,413.35 12,957.62
octubra-24 16,972 29 16,877 73 17,264 60 17,559 78 13,7083 57 13,482 80 13,01M6.20
noviembre-24 11,085.13 16,881.75 17,380.78 17.682.24 13,889.86 13,582.34 13,103.79
diciembre-24 17,161 .42 17,042.08 17,459.85 17, 76713 13,967.11 13,653.27 13,163.41
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Evolucion del Valor del Fondo

El Fondo de Inversion present6 valor promedio de $1,367,858.65 millones, valor maximo de
$1,423,644.73 en agosto y un valor minimo de $1,313,326.88 millones en noviembre. El fondo
culmina el primer semestre con un valor de $1,374,578.25 millones.
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* Cifras en millones de pesos
1,450,000 -

julio-24 1,332,457.38 1,400,000 -

agosto-24 1,423,644.73 1,350,000 -

septiembre-24 1,384,667-60 1,300,000 -

octubre-24 1,378,477.03

1,250,000 -

noviembre-24 1,313,326.88

diciembre-24 1,374,578.25

El Fondo de Inversion Colectiva presentd unos gastos por concepto de comisiones por valor de
$10,631.29 millones acumulado para el sequndo semestre de 2024. Adicionalmente, durante
el semestre se presentaron principalmente gastos de $126.84 millones por concepto de
custodio de valores $22 millones de calificacion del fondo y $10.50 millones de revisoria fiscal.
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6. Estados Financieros

Estado de Situacion Financiera
Fondo de Inversion Colectiva Abierto FIC600 de Fiduagraria
Dic-24
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Filial del Banco Agrario

. Andlisis . Analisis - .
dic-24 Vertical jun-24 Vertical Analisis Horizontal
_ _ Variacion Variacion

Millones $ Millones $ Absoluta  Relativa
Efectivo y equivalentes 420,185.88 31.38% 552,449.99 45.87% -132,264 -23.94%
Bancos y otras entidades financieras 420,185.88 552,449.99
Inversiones 918,855.00 B8.62% 652,014.98 54.13% 266,840 40.93%
Inversiones a valor razonable 918,855.00 652,014.98
Inversiones a costo amortizado 0.00 0.00
Otros activos 0.00 0.00
Gastos pagados por anticipado 0.00 0.00 -
Diversos 0.00 0.00
Total activo 1,339,040.88 100% 1,204,464.97  100% 134,576 11.17%
Comisiones y honorarios 1,869.84 1,533.39
Por venta de inversiones 0.00 0.00
Retenciones y aportes laborales 96.74 39.44
Retiros de aportes y anulaciones 73.97 0.00
Diversas 0.00 0.00
Total pasivo 2040.56 0.15% 1572.84 0.13% 468 29.74%
Participaciones 1,336,587.31 1,202 645.66
Participaciones por identificar 403.02 246.48
Patrimonio 1.337.000.33 99.85% 1.202.892.14 99.87% 134,108 11.15%
Total pasive y patrimonio 1,339,040.88 100% 1,204,464.97 100% 134,576 11.17%

Analisis Horizontal

El fondo aumentod durante el semestre sus activos administrados en un 11.17%, esto en linea
con la variacion de los aportes de adherentes los cuales se ven reflejados en el patrimonio.

El efectivo y equivalentes disminuyo en un -23.94% dada la menor ponderacidn en activos de
alta liquidez que se generd durante el semestre, principalmente desde el mes de noviembre.
Esta cantidad de recursos liquidos permitid dar la liquidez necesaria al fondo y estabilidad a la
tasa de rendimientos, sin quitar la oportunidad de aprovechar el bueno momento del mercado
generando mayores rendimientos durante la segunda quincena de noviembre y la primera de
diciembre.

Los activos de inversiones aumentaron 40.93%, en parte por el aumento que presento el
patrimonio por adiciones de adherentes y por lo explicado en el parrafo anterior, donde se
menciona que se buscd aprovechar la valorizacidn de los titulos de deuda corporativa y publica
durante el mes de noviembre y principios del mes de diciembre.

Las cuentas del pasivo variaron en linea con la variacién del patrimonio, dado que la cuenta
mas representativa es la comisién de administracion, la cual se cobra sobre la cantidad de
activos administrados.

Analisis Vertical
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La composicidn de los activos del fondo present6 diferencias con respecto al semestre anterior,
el efectivo y equivalentes paso de 45.87% a 31.38%. Las inversiones pasaron de 54.13% al
68.62%, esto se debid a un aumento en la cantidad de inversiones en titulos valores dado que
se buscaba aumentar los rendimientos del fondo con la valorizaciones que se presentaban en
el mercado a final de ano, principalmente en titulos tasa fija y UVR..

INGRESOS dic-24 ‘Af:ﬂ::: jun-24 ﬂ:ﬂ::: Andlisis Horizontal
_ _ Variacién Variacion

Millones $ Millones $ Absoluta Relativa
Ingresos
Ingresos financieros operaciones del mercado 22,882.96 3211% 2724436 34.05% -4,361.41 -16.01%
Por valoracion de inversiones a valor razonable 48 277.81 67.75% 52 468.20 65.58% -4,190.49 -7.99%
Par venta de inversiones 9550 0.13% 24311 0.30% -147 61 -60.72%
Diversos 556 0.01% 56.65 0.07% -51.09 -890.19%
Total ingresos 71,261.82 100% 80,012.41 100% -8,750.59 -10.94%
Gastos
Por valoracion de inversiones a valor razonable 6,556 13 37.680% 727656 4118% 72043 -9.90%
Comisiones e interes 10,674.67 61.22% 10,120.28 57.27% 554.39 5.48%
Por venta de inversiones 9.19  0.05% 4346 0.25% -34.27 -78.86%
Honorarios 1177 007% 1004 0.06% 1.73 17.22%
Impuestos y tasas 4356 0.25% 4414  0.25% -0.58 -1.32%
Diversos 14233 0.82% 177.59  1.00% -35.27 -19.86%
Otros gastos operacionales - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Total gastos 17,437.64 100% 17,672.07 100% -234.44 -1.33%
Utilidad o (pérdida) del ejercicio 53,824.19 62,340.34 -8,516.15 -13.66%
Ganancias y Pérdidas 53.824.19 62 340.34 -8,516.15 -13.66%
Rendimientos abonados 53824 19 62 34034 -8,516.15 -13.66%

Total Utilidad o (Pérdida): - -

Analisis Horizontal

En cuanto a los ingresos, el fondo presenté variacion negativa del (-16.01%), principalmente
por la reduccién en los ingresos provenientes de los recursos depositados en cuentas bancarias,
esto influenciado por la reduccion de la tasa de referencia del Banco de la Republica de
Colombia. Adicionalmente, la valoracion de los titulos valores del fondo gener6 menos
rendimientos por la estabilidad en tasas de descuento presente durante el semestre, la cual
fue mayor a la evidenciada durante el primer semestre de 2024, semestre donde se registraron
altos rendimientos por este rubro.

Se redujeron ligeramente los gastos del fondo con una variacion general de (-1.33%). Los
principales rubros que tuvieron variacion fueron valoracion de inversiones (-9.90%), dada la
composicion defensiva del fondo durante los periodos de alta volatilidad presentados en el
mes de octubre y la primera semana de noviembre. Por su parte las comisiones e intereses
aumentaron en un 5.48% contrarrestando en parte la reduccion de las pérdidas por valoracion,
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este incremento se da porque el aumento del promedio de activos administrados durante el
segundo semestre del 2024 el cual fue mayor al promedio registrado durante el primer
semestre de 2024, dado que la comision depende del valor administrado diariamente, un mayor
promedio de activos administrados implica una mayor causacién de la comisién de
administracion.

La utilidad neta tiene una variacion del (-13.66%), principalmente por la disminucion de los
ingresos con respecto al semestre anterior.

Analisis Vertical

En relacion al ingreso, hay una variacion para los ingresos financieros que pasaron de 34.05%
a 32.11% y la valoracion de inversiones que presentd variacion pasando del 65.58% al 67.75%,
esto se debe a la disminucion en las posiciones de activos liquidos o depositos en cuentas
bancarias durante el sequndo semestre de 2024 y a la reduccién de la remuneracién de las
mismas.

Por la parte del gasto, la principal variacidn se presenta por una disminucién en las cuentas de
pérdidas por valoracion (41.18% a 37.60%), dada la composicidn defensiva durante los periodos
de volatilidad generada en el mercado durante el mes de octubre que permitié reducir el
impacto negativo de la coyuntura econémica en el fondo. Esto sumado al mayor valor del fondo
implicé un aumento en la proporcion de las comisiones por administracion del fondo y
comisiones bancarias (57.27% a 61.22%), lo que aumento el posicionamiento de este rubro
como el de mayor peso en el gasto.

Para este semestre se evidencian otros ingresos por $5,6 millones, los cuales corresponden a
ajustes en rendimientos generados al cierre del fondo en pre-cancelaciones de encargos y otros
ajustes al mil.

Durante el periodo de reporte correspondiente al presente informe de rendicidén de cuentas, no
se materializd ningun hecho correspondiente a los riesgos ASG a los que se encuentra expuesto
el Fondo y, en consecuencia, no hubo por tal causa ninguna incidencia material ni no material

para la administracion del FIC y/o su desempeno.

Great
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